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Per 1. Januar 2023 ist die Aktienrechtsrevision in Kraft
getreten, welche auch verschiedene steuerliche Fragestel-
lungen mit sich brachte. Im Rahmen dessen verdffentlichte
die Eidgenéssische Steuerverwaltung das angepasste Kreis-
schreiben Nr. 29c zum Kapitaleinlageprinzip, womit

einige offene Punkte geklart wurden.

Das neue Aktienrecht bietet Kapitalgesellschaften neue
Méglichkeiten und héhere Flexibilitét. Dabei sind allerdings die
steuerlichen Auswirkungen nicht ausser Acht zu lassen.

Bei der Erarbeitung der entsprechenden Gesetztestexte
wurde zu wenig Wert auf die steuerlichen Aspekte gelegt, wes-
halb teilweise Interpretationsspielraum bestand oder die ge-
wulnschten Ergebnisse ausgeblieben wdren, hdtte die Eidge-
néssische Steuerverwaltung (<ESTV») nicht korrigierend
eingegriffen. Diesbezlglich hat die ESTV u.a. eine Anpassung
des ursprunglichen Kreisschreibens Nr. 29b zum Kapitaleinla-
geprinzip vorgenommen und veréffentlichte Ende 2022 das
ebenfalls per 1. Januar 2023 in Kraft getretene Kreisschreiben
Nr. 29c («KS 29c¢»). Dieses prdzisiert insbesondere die Praxis-
anderungen in Bezug auf die Kapitaleinlagereserven (<KER»).
Zudem wurden einige Anderungen ausserhalb der Anpassung
des KS 29c¢ eingefuhrt.

1.Um was geht es?

Ziel der Aktienrechtsrevision war es, das schweizerische
Aktienrecht an die aktuellen Bedurfnisse der Rechtsanwender
anzupassen. Entsprechend wurden die Bestimmungen zum
Gesellschaftskapital umfassend Uberarbeitet. Der vom Gesetz-
geber gelegte Fokus auf eine erhdhte Flexibilitdt zieht sich
sodann von der Grundung bis hin zu Kapitalerhéhungen, den
Bestimmungen zur Bildung von Reserven sowie der Ausschit-
tung von Dividenden.

Im vorliegenden Spotlight wird auf die steuerlichen As-
pekte der Aktienrechtsrevision und auf die Neuerungen im
Rahmen des KS 29c eingegangen. Ausfihrungen zu gesell-
schaftsrechtlichen Neuerungen und Auswirkungen finden sich

in unserer Guideline 11/22 sowie im Spotlight 11/22.

2. Kapitalband

Ein Aspekt der Neuerung der Aktienrechtsrevision
betrifft die EinfGhrung des Rechtsinstituts des Kapitalbands
(Art. 653s-653v OR). Der Verwaltungsrat wird durch eine
entsprechende Statutenbestimmung dazu ermdéchtigt, dasim
Handelsregister eingetragene Aktienkapital wéhrend einer
Dauer von maximal funf Jahren um bis zu 50% zu erhéhen oder
herabzusetzen. Die untere Grenze des Kapitalbands betréagt
CHF 100'000.

Steuerlich werden die im Zuge des Kapitalbands geté-
tigten Erhéhungen und Herabsetzungen des Aktienkapitals
und der Kapitaleinlagereserven grundsatzlich netto betrachtet.
Somit sind Erhéhungen und Herabsetzungen miteinander zu
verrechnen.

2.1 Emissionsabgabe

Kapitalerhéhungen unterliegen grundsdatzlich der Emis-
sionsabgabe von 1%. Unter BerUcksichtigung der Nettobe-
trachtung fihren nur Nettokapitalerhdhungen (d.h. die positi-
ve Differenz zwischen Zu- und Abflissen innerhalb des
Kapitalbands) am Ende der Laufzeit des Kapitalbands zu Emis-
sionsabgabefolgen. Einerseits kann damit die Emissionsabga-
be bis zum Ende der Laufzeit des Kapitalbands aufgeschoben
werden. Andererseits kdnnen allfdllige Kapitalherabsetzungen
mit den Kapitalerhéhungen verrechnet werden.

2.2 Kapitaleinlagereserven

In Bezug auf die KER, welche einkommens- und verrech-
nungssteuerfrei ausgeschuttet bzw. zurickbezahlt werden
kénnen, gilt gemdss der neu eingefthrten Norm im Verrech-
nungssteuergesetz grundsatzlich dieselbe Nettobetrachtung
wie bei der Emissionsabgabe. Die im Rahmen des Kapital-
bands geschaffenen KER werden von der ESTV am Ende der
Laufzeit des Kapitalbands anerkannt und bestdatigt, soweit sie
die Ruckzahlungen von Reserven im Rahmen des Kapitalbands
Ubersteigen.

Die Deklaration hat unveréndert innert 30 Tagen nach
Genehmigung der Jahresrechnung - neu aber nach Ende der
Laufzeit des Kapitalbands — mittels dem amtlichen Formular
170 zu erfolgen und muss, wie gewohnt, in der Bilanz gesondert
ausgewiesen werden. Mit anderen Worten kénnen Einlagen
wdhrend der Laufzeit des Kapitalbands noch keine (einkommens-
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«IWENNGLEICH MIT DEM KAPITALBAND
FLEXIBILITAT GESCHAFFEN WURDE,

BLEIBEN DIE DEKLARATIONSPFLICH-
TEN UNVERANDERT, ABER ZEITLICH

VERSCHOBEN, BESTEHEN.»

und verrechnungssteuerfrei riickzahlbaren) KER darstellen.
Diese zeitliche Verzégerung, bis die KER bestdatigt werden, durfte
der einzige Nachteil gegenlUber der bisherigen Praxis
darstellen, wird aber durch den Vorteil bei der Emissionsabgabe
zumindest teilweise kompensiert.

Die ESTV nutzte die Gelegenheit, den missgllickten
Gesetzeswortlaut im Verrechnungssteuergesetz (Art. 5 Abs. 1septies
VSTG) im Rahmen des KS 29c dahingehend zu préazisieren, dass
diese Bestimmung nur fur den Ruckkauf von eigenen Anteilen
Uber die zweite Handelslinie durch bérsenkotierte Gesellschaf-
ten anwendbar sei. Die Nettobetrachtung der KER wurde nédmlich
einzig fur bérsenkotierte Gesellschaften eingefuhrt, damit diese
durch die Eréffnung einer zweiten Handelslinie ihren Aktiondren
keinen Steuervorteil verschaffen kénnen. Daher ist die vorge-
nannte Prézisierung fur nicht bdrsenkotierte Unternehmen (welche
gar keine Méglichkeit einer zweiten Handelslinie haben) von
essentieller Bedeutung, um gegenuber bdérsenkotierten Gesell-
schaften keinen Steuernachteil zu erlangen. Ein solcher Steuer-
nachteil wére nicht die Absicht des Gesetzgebers gewesen.

Das KS 29c prézisiert des Weiteren, dass auch die inner-
halb des Kapitalbands zurtick- und durch die Anteilsinhaber
wieder einbezahlten KER ebenfalls zusdtzlich zum Nettozufluss
den KER gutgeschrieben werden.

2.3. Limite zum Ruckkauf eigener Beteiligungsrechte

Sofern der Ruckkauf von eigenen Aktien bzw. eigenen
Beteiligungsrechten innerhalb der Limiten gemdss Art. 659 OR
(10% bzw. 20%) erfolgt und die Beteiligungsrechte nicht mehr
als sechs bzw. zwei Jahre gehalten werden, fuhrt dies grund-
sdtzlich zu keinen Einkommens- und Verrechnungssteuerfolgen.
Dazu wird in der Literatur die Meinung vertreten, dass Ruck-
kdufe bis max. 50% des Kapitalbands mit den in Art. 659 OR
statuierten Limiten vereinbar seien, sofern die Limite von 10%
innerhalb von zwei Jahren wieder unterschritten wird.

Diese Lehrmeinung wurde Kapitalgesellschaften in
Bezug auf die Limiten der eigenen Beteiligungsrechte einen viel
grésseren Handlungsspielraum einrdumen und wdére daher zu
begrissen. Ob die Steuerbehérden diese Auffassung teilen,
kann derzeit noch nicht abschliessend beurteilt werden.

3. Aktienkapital und Kapitaleinlagereserven in Fremd-
wdhrung

Um eine Kohdrenz zwischen dem Aktienrecht und dem
Rechnungslegungsrecht gewdhrleisten zu kénnen, sieht der
Gesetzgeber neu die Mdglichkeit vor, das Aktienkaptal in einer
ausléndischen Wd&hrung zu fuhren. Daher kédnnen neu das
Aktienkapital bzw. das Gesellschaftskapital sowie die KER auch
in einer auslandischen Wahrung gefuhrt werden. Die zuldssigen
Fremdwd&hrungen legt der Bundesrat fest. Zurzeit sind dies das
britische Pfund (GBP), der Euro (EUR), der US-Dollar (USD) und
der japanische Yen (JPY).

Bis anhin war es bei Buchfihrung in einer Fremdwdh-
rung (funktionale Wéhrung) notwendig, die Jahresrechnung
far Steuerzwecke in Schweizer Franken umzurechnen. Fur
Einlagen und Rickzahlungen in die KER musste diese Umrech-
nung zum jeweiligen Tageskurs erfolgen. Die ESTV bestdtigte
sodann die KER nur in Schweizer Franken (Ausnahme:
Gesellschaften mit Sitz im Ausland, welche aber als Inldnderin
im Sinne des Verrechnungssteuergesetzes qualifizierten).

Far Kapitalgesellschaften, welche eine Umstellung des
Nominalkapitals bzw. der KER in eine der vorgenannten Fremd-
wdhrungen vornehmen méchten, haben die Umrechnung zum
Kurs per Umstellungsstichtag vorzunehmen (i.d.R. zu Beginn
des Geschaftsjahres). Die dadurch entstehenden Umrech-
nungsdifferenzen zum historischen Umrechnungskurs der
Zeichnung bzw. der Einlage sind in der Handelsbilanz zwingend
erfolgsneutral zu erfassen.

Sodann anerkennt bzw. bestdtigt die ESTV die KER bei
Gesellschaften, die das Nominalkapital in einer wesentlichen
ausléndischen Wéhrung fuhren, nur noch in dieser Fremdwdhrung.
Die Umrechnung in die wesentliche ausléndische Wéhrung erfolgt,
sowohl bei Einlage wie auch bei der Rickfuhrung, zum Tageskurs.

Abschliessend ist festzuhalten, dass trotz méglicher
Fihrung der Jahresrechnung in einer Fremdwdhrung fur die
Zwecke der Steuererklérung (wie auch fur die Steuerentrich-
tung) eine Umrechnung des steuerbaren Eigenkapitals (grund-
sdtzlich zum Jahresendkurs) und des steuerbaren Gewinns
(grundsatzlich zum Jahresmittelkurs) zu erfolgen hat.

4. Anderung im KS 29c ohne Bezug zur Aktienrechtsrevision

Neben den zuvor genannten Anderungen im KS 29c,
welche im Zusammenhang mit der Aktienrechtsrevision
stehen, wurde die Méglichkeit genutzt, weitere Anpassungen
und Prazisierungen in Bezug auf die KER vorzunehmen.

4.1 Proportionale Ausschuttung von Kapitaleinlagereserven

KER mussen grundsdatzlich proportional ausgeschuttet
werden. Das KS 29c prdzisiert, dass diese proportionale
Ausschuttung pro Anteilsklasse gilt, sofern die Statuten
verschiedene Anteilsklassen (Vorzugsaktien) vorsehen. So ist
es grundsdtzlich maéglich, gewissen Anteilsklassen Vorzugs-
rechte auf die Ruckzahlung von KER einzurlumen. Die ESTV
behdlt sich jedoch vor, solche asymmetrischen Ausschuttun-
gen hinsichtlich einer Steuerumgehung zu prufen.

4.2 Verdusserung eigener Beteiligungsrechte, welche
zuvor zu einer Teilliquidation gefiihrt haben

Das KS 29c stellt klar, dass bei der Verdusserung von
Beteiligungsrechten, welche zuvor zu einer Teilliquidation
gefuhrt haben, im Umfang des den Nennwert Ubersteigenden
Verdusserungserléses, und soweit er den Ubrigen Reserven
belastet werden kann, KER geschaffen werden kénnen.
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4.3 Umwandlung eines Vereins oder Stiftung in eine Kapi-
talgesellschaft

Bei einer direkten Umwandlung eines Vereins oder einer
Stiftung in eine Kapitalgesellschaft kénnen gemdss KS 29c¢
keine KER gebildet werden, auch wenn die Umwandlung zu
Einkommenssteuern bei den neuen Anteilsinhabern fuhrt. Bei
einer indirekten Umwandlung durch Sacheinlagegrindungist es
allerdings méglich, KER im Umfang des ausgewiesenen Aktiven-
Uberschusses zu bilden, soweit dieser den Nennwert Ubersteigt.

4.4. Verbuchung KER

Bislang mussten die KER unter den gesetzlichen Kapital-
reserven ausgewiesen werden. Gemdss dem KS 29¢ kédnnen KER
nun auch unter den freien Kapitaleinlagereserven verbucht werden.

5. Zwischendividenden

Schliesslich ermoéglicht die Aktienrechtsrevision die
Ausschittung von Zwischendividenden (Interimsdividenden)
aus dem laufenden Gewinn. Analog einer ordentlichen
Dividende unterliegen Zwischendividenden grundsdtzlich der
Verrechnungssteuer. Eine verrechnungssteuerfreie Ausschut-
tung von im laufenden Geschdaftsjahr gebildeten KER durfte
jedoch nach wie vor nicht méglich sein, da die ESTV KER erst
nach dem Vorliegen der Jahresrechnung bestatigt.

Besonders das Kapitalband sowie die Méglichkeit, das
Aktienkapital und die KER in einer Fremdwdhrung zu fuhren,
sind aus steuerlicher Sicht zu begrissen und bieten interes-
sante Gestaltungsmaéglichkeiten. Die Klarstellungen im neuen
KS 29c dienen dazu, Unsicherheiten bei der Gesetzesanwen-
dung zu vermeiden. Zu hoffen bleibt, dass Rickkdufe eigener
Beteiligungsrechte bis max. 50% des Kapitalbands von den
Steuerbehoérden akzeptiert werden.

Keyfacts
o1 Das Kapitalband und die damit verbundene Nettobe-

trachtung fuhrt bei der Emissionsabgabe zu steuerlichen

Vorteilen (Aufschub und Verrechnungsméglichkeit).

02 InBezug auf die KER gilt beim Kapitalband ebenfalls die
Nettobetrachtung, welche gltcklicherweise mit dem KS
29c prazisiert wurde.

03  Wenngleich mit dem Kapitalband Flexibilitat geschaffen

wurde, bleiben die Deklarationspflichten unveréindert,
aber zeitlich verschoben, bestehen.

04 Das Fuhren des Aktienkapitals und der KER in einer

wesentlichen ausldndischen Wéhrung sind neu méglich.

Fur die Steuerentrichtung ist jedoch eine Umrechnung
des steuerbaren Eigenkapitals und des steuerbaren
Gewinns notwendig.

05  Durch die Méglichkeit von Zwischendividenden kann
eine Gewinnausschuttung rascher erfolgen. Wahrend
des laufenden Geschdéftsjahres geschaffene KER unter-
liegen jedoch — mangels Bestdtigung der ESTV — der
Verrechnungssteuer.
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